RELATORIO DE AUDITORIA

Introducdo

1.

Examindmos as demonstracdes financeiras anexamdag¢éo Salvador Caetano (“Fundacédo” - uma
pessoa colectiva de direito privado, sem finalidadeativa e com fins de utilidade publica — Nota
Introdutdria) as quais compreendem o Balanco eaed2ezembro de 2011 que evidencia um total de
20.590.582 Euros e um capital proprio de 19.215E10@s, incluindo um resultado liquido de 354.508
Euros, as Demonstracdes dos Resultados por NasydemAlteracdes no Capital Proprio e dos Flueos d
Caixa do exercicio findo naquela data e o corredgaie Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administrdeffeundacéo a preparacéo de demonstracées
financeiras que apresentem de forma verdadeireoprigda a posicao financeira da Fundacéo, o eehkult
das suas operacoes, as alteracdes no seu ca@jtabpr os seus fluxos de caixa, bem como a adapedo
politicas e critérios contabilisticos adequadosr@autencéo de um sistema de controlo interno apoap

A nossa responsabilidade consiste em expressaopimao profissional e independente, baseada reonos
exame daquelas demonstracdes financeiras.

Ambito

3.

Excepto quanto a limitagcao descrita no paragrafbalxo, o exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizeedis&/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, as quais exigem que este seja planeadeetado com o objectivo de obter um grau de segaran
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiésisshtas de distorcdes materialmente relevabss.
exame incluiu a verificagdo, numa base de amostrade suporte das quantias e informagdes divulgadas
nas demonstracdes financeiras e a avaliacdo dastehs, baseadas em juizos e critérios definidis
Conselho de Administracéo, utilizadas na sua peg@ar. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagéo
sobre se sdo adequadas as politicas contabiliaticggadas e a sua divulgagéo, tendo em conta as
circunstancias, a verificacdo da aplicabilidadgidiacipio da continuidade das operacdes e a agéazia
sobre se é adequada, em termos globais, a apiediEs demonstragdes financeiras. Entendemos que o
exame efectuado proporciona uma base aceitavebmapresséo da nossa opiniao.

Reserva

4. Conforme descrito na Nota 7 do Anexo as demonstsfi@anceiras em 31 de Dezembro de 2011, a

Fundacéo regista o seu investimento financeircanicpada Grupo Salvador Caetano, SGPS, S.A. pelo
respectivo custo de aquisi¢éo, deduzido de evenpgadas por imparidade, quando aplicavel. Em 31 de
Dezembro de 2011 as demonstracdes financeiraslo@atas daquela participada evidenciam um capital
préprio, antes de interesses ndo controladosjanfao valor implicito do interesse naquele invastito
financeiro detido pela Fundacéo, o qual ascendjaela data a 18.816.245 Euros, representativo3$8:8,
do respectivo capital social, facto que constitniindicio de que a referida participacdo financpossa
estar em situacdo de imparidade. Em virtude deno&der sido disponibilizada uma avaliagdo daquela
participada reportada a uma data actual, ndo ng®$sivel concluir sobre se o montante pelo qual a
mesma se encontra reflectida nas demonstracdeséimas da Fundacdo em 31 de Dezembro de 2011 é
inferior a sua quantia recuperavel.
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Opinido

5. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dstajentos que poderiam revelar-se necessarioa@aso
existisse a limitacdo descrita no paragrafo 4 gc@sdemonstractes financeiras referidas no péwégexima,
apresentam de forma verdadeira e apropriada, eya gzaspectos materialmente relevantes, a posicéo
financeira da Fundacgéo Salvador Caetano em 31 ziEnfbeo de 2011, bem como o resultado das suas
operac0es, as alteracbes no seu capital propsseus fluxos de caixa no exercicio findo naquegia, @m
conformidade com os principios contabilisticos lgeeate aceites em Portugal.

Enfase

6. As demonstracdes financeiras em 31 de DezembrOHg apresentadas para efeitos comparativos, foram
por nés examinadas e 0 nosso Relatorio de Auditdaitado de 31 de Agosto de 2011, inclui uma reserv
por limitagdo de ambito relacionada com o assuesgrito no paragrafo 4 acima.
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